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De pessimisten zijn momentee]
in de meerderheid. Econoom Ed
Yardeni, voormalig hoofd-
econoom van Deutsche Bank ziet
het nog wel zitten.
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i+ De financiéle systemen in zo-
il wel de Verenigde Staten als

Europa worden zeer snel geher-

structureerd. De zwakken worden
of overgenomen door de sterken
of zijn genationaliseerd. Anders
worden ze, expliclet of impliciet,
gesteund door de overheid.

Ondanks de volgens Yarde-
nivele nadelen van het red-
dingsplan van de Amerikaanse
overheid van 8700 mrd om slechte
leningen op te kopen van banken,
zou het toch kunnen werken,
denkt hij. De staat heeft nu toe-
gang tot een grote som geld dat

kan worden gebruikt om weereen

prijs te maken in markten waar de
handel compleet is opgedroogd.
Dit zou voor een herstel van de
handel kunnen zorgen.
Dat de centrale banken we-
B reldwijd extra geld in de
markt pompen om zo de liquidi-
teit te bevorderen moetvolgens de
Klewrrijke Yardeni zijn vnichten

L.

gaan afwerpen. Dr. Ed is ook voor-
stander van een gecodrdineerde
renteverlaging om de markten tot
rust te kunnen brengen.

Overheden die garant
staan voor spaargelden en
kredieten kunnen het vertrouwen
in het banksysteem herstellen. De
Teren en Gricken gingen vorige
week al over tot deze maatregel.
Duitsland deed dit afgelopen
weekend. Andere landen verho-
gen de spaargarantie.

De Amerikaanse beursau-

4 toriteit, de SEC, zou de zo-
geheten ‘market to market ac-
counting’ moeten opschorten tot-
dat de kredietcrisis voorbijj is. Dit

ytimistiscl

wil zeggen dat de marktwaarde
van bezittingen niet langer moet
worden vastgesteld op één peilda-
tumn. Hierdoor hoeft er niet dage-

lijks te worden afgeschreven,

waardoor de neerwaartse spiraal
niet langer wordt versterkt.

Eris nog altijd een enorme
hoeveelheid aan goed ver-
handelbare effecten tegen een
rente van bijna 0%. Aandelen zijn
volgens Yardeni nu supergoed-
koop als je er als belegger van uit-
gaat dat de wereld gewoon zal blij-
ven draaien. Als beleggers tot deze
conclusie komen, en de vraag is
wanneer dan, kan er een enorme
opluchtingsrally komen, verwacht
de econoom.

 te zij;

Veel opkomende markten

7 hebben de afgelopen jaren
grote hoeveelheden reserves opge-
bouwd. Yardeni verwacht dat zij
dit geld in de economie zullen
pompen om sociale en politieke
onrust te voorkomen. Dit geldt
met name voor Ghina.

De prijs van olie zou rond
de huidige, relatief lage ni-
veaus moeten stabiliseren, als de
wereld niet in een grote recessie
belandt. Deze prijsisnogaltijd vol-
doénde voor enorme omzetten
voor de olie-industrie. Maar de
benzineprijs voor. Amerikanen

-gaat dan weer richting de $3 per

gallon, waardoor deinflatie zal da-
len.




